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Le marché des actions de la Bourse Régionale des Valeurs Mobilières (BRVM) a clôturé cette semaine sur une note
positive, caractérisée par une progression de ses indices phares, BRVM Composite, BRVM 30 et BRVM Prestige,
respectivement de +2,20% à 459,70 points, +2,36% à 216,15 points et +0,70% à 176,37 points. L’activité boursière a
progressé cette semaine, avec un volume de 13 814 473 titres échangés, en hausse de 27,13% par rapport à la
semaine précédente ( 10 866 648 titres). Le titre Ecobank Transnational Incorporated TOGO (ETI TG) s’est imposé, une
nouvelle fois, comme la valeur vedette du marché, représentant à lui seul 91,33% du volume transigé. En valeur, les
transactions ont atteint 8,21 milliards de FCFA, en repli de 11,36% par rapport aux 9,27 milliards de la semaine
précédente. Sur le podium des titres les plus échangés en valeur, BANK OF AFRICA COTE D'IVOIRE domine les
échanges avec 12,46% des transactions. Côté performances individuelles, Ecobank Transnational Incorporated TOGO
enregistre la plus forte hausse hebdomadaire (+27,03%), tandis que UNIWAX COTE D'IVOIRE enregistre la plus forte
baisse (-22,67%). Au total, le marché compte 34 valeurs en hausse contre 13 en baisse.

Concernant le compartiment obligataire de la BRVM, il affiche une capitalisation boursière de 13 146, 94 milliards de
FCFA, représentant 42,61% de la capitalisation globale du marché (30 856 milliards de FCFA) au 03 juillet 2026, en
hausse de 0,30% par rapport à celle enregistrée la semaine dernière. L’obligation «ETAT DU SENEGAL 6,60% 2025-
2030» s’impose comme la plus active sur ce compartiment avec 44,86% des transactions en valeur, lesquelles se sont
chiffrées à 11,81 milliards de FCFA contre 3,18 milliards la semaine précédente, soit un bond de 271,06%.
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Plus de 261 milliards de FCFA ont été levés cette semaine, contre 143 milliards la semaine précédente, soit une
progression de 82,87%. Les instruments émis ont concerné des Bons Assimilables du Trésor (BAT) et des
Obligations Assimilables du Trésor (OAT) de l’Etat de la Guinée-Bissau, du Togo, du Sénégal et de la Côte d’Ivoire. Le
rendement moyen pondéré du marché est ressorti en moyenne à 7,33% contre  6,89% la semaine dernière, le
meilleur rendement ayant été proposé par l’Etat du Sénégal (8,09%).

Dans le détail, le rendement moyen des OAT a progressé à 7,53% contre 7,23% une semaine plus tôt. De même,
celui des BAT a progressé de 1,61 point pour s’établir à 5,78%. Le taux moyen de couverture des opérations a
progressé à 198,85% contre 141,71% la semaine dernière.
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INDICE BRVM 30 : NSIA BANQUE CI, SAFCA CI ET SOGB CI INTEGRENT L’INDICE BRVM 30 AU DÉTRIMENT DE FILTISAC CI, ONATEL BF
ET VIVO ENERGY CI, METTANT EN EVIDENCE UNE RELATIVE MONTÉE EN PUISSANCE DES SECTEURS BANCAIRE ET AGRO-
INDUSTRIEL EN TERMES D’ACTIVITÉ ET DE LIQUIDITÉ.
La révision de l’indice BRVM 30 au 1er juillet 2026 envoie un signal particulièrement intéressant sur les orientations actuelles du marché régional. L'entrée de NSIA Banque
CI, SAFCA CI et SOGB CI au détriment de FILTISAC CI, ONATEL BF et VIVO ENERGY CI montre que les critères de liquidité et d'activité boursière ont récemment davantage
favorisé les secteurs bancaire et agro-industriel. La présence de NSIA Banque renforce encore le poids du secteur financier dans l'indice, qui compte désormais un nombre
important d'établissements bancaires (BOA, Ecobank, Coris Bank, Société Générale CI, SIB, NSIA Banque, Oragroup). Cette évolution traduit la confiance des investisseurs
dans la capacité du secteur bancaire de l'UEMOA à maintenir sa croissance des résultats malgré un environnement économique plus exigeant. De leur côté, SAFCA et SOGB
illustrent le regain d'intérêt pour les valeurs exposées aux matières premières agricoles, notamment l'hévéa et la transformation industrielle locale, deux segments
bénéficiant d'une amélioration des perspectives de revenus et d'une meilleure visibilité sur les flux de trésorerie.

Au-delà des simples mouvements de titres, cette nouvelle composition révèle également un déplacement progressif du centre de gravité du marché vers les sociétés offrant
une meilleure combinaison entre capitalisation boursière, liquidité et potentiel de croissance. La sortie d'ONATEL BF est particulièrement symbolique : elle intervient alors
que le secteur télécom demeure dominé par deux poids lourds régionaux, SONATEL et Orange CI, qui concentrent l'essentiel des échanges et de l'intérêt des investisseurs.
Par ailleurs, le remplacement de VIVO ENERGY CI et FILTISAC CI par des valeurs plus dynamiques suggère que les investisseurs privilégient actuellement les sociétés
présentant une meilleure profondeur de marché.

 (Source : Etudes et Recherche FGI - Bulletin Officiel de la Cote du 1er juillet 2026)

SONATEL SENEGAL : GCR RATINGS A RELEVÉ LA NOTATION DE LONG TERME DE SONATEL DE AA+(WU) À AAA(WU), SOIT LA NOTE
LA PLUS ÉLEVÉE SON ÉCHELLE DE NOTATION RÉGIONALE DE L’UEMOA, TOUT EN MAINTENANT UNE PERSPECTIVE STABLE.
Cette décision de GCR Ratings de relever la notation long terme de SONATEL de AA+(WU) à AAA(WU) constitue un signal extrêmement fort pour les investisseurs. La note
AAA(WU) représente le niveau le plus élevé de qualité de crédit sur l'échelle régionale de GCR et traduit une capacité jugée exceptionnelle à honorer ses engagements
financiers, même dans un environnement économique moins favorable. La confirmation de la note de court terme à A1+(WU) ainsi que le relèvement de la notation de
l'emprunt obligataire SONATEL 6,50% 2020-2027 à AAA(WU) témoignent également d'une amélioration du profil de risque global du groupe. Cette évolution reflète une
combinaison de plusieurs facteurs : solidité financière, forte génération de trésorerie, position dominante sur ses marchés, faible niveau de risque opérationnel et
gouvernance robuste.

Cette annonce renforce davantage le statut de SONATEL comme valeur défensive de référence de la BRVM. Dans un contexte où le titre représente déjà l'une des plus fortes
capitalisations de la cote et l'un des plus importants pourvoyeurs de dividendes, cette amélioration de notation pourrait soutenir davantage l'intérêt des investisseurs,
notamment les compagnies d'assurance, fonds de pension et OPCVM régionaux, dont les politiques d'investissement privilégient les émetteurs de haute qualité. La
perspective maintenue à Stable suggère par ailleurs que GCR n'anticipe pas de détérioration significative des fondamentaux à moyen terme. Pour le marché, cette décision
renforce indirectement l'attractivité de SONATEL et conforte sa position de locomotive de la cote régionale, capable d'attirer aussi bien les investisseurs recherchant un
rendement régulier que ceux privilégiant la sécurité du capital. En termes de valorisation, cette amélioration de notation est un facteur favorable qui pourrait contribuer à
maintenir une prime de qualité sur le titre par rapport à une grande partie des autres valeurs cotées de la BRVM.

 (Source : Etudes et Recherche FGI - Fiche de notation financière SONATEL SENEGAL)
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Social Bond

Un Social Bond (ou obligation sociale) est un type d’obligation dont les fonds levés sont exclusivement destinés
à financer ou refinancer des projets ayant un impact social positif. Ces projets peuvent concerner, par
exemple, la construction de logements sociaux, l’accès à l’éducation, le financement des PME, la création
d’emplois, l’amélioration des services de santé ou encore le soutien aux populations vulnérables. Pour
l’investisseur, un Social Bond fonctionne comme une obligation classique en versant des intérêts et en
remboursant le capital à l’échéance, mais il présente la particularité de contribuer à des objectifs sociaux
clairement identifiés et mesurables. Ainsi, les Social Bonds permettent de concilier rendement financier et
impact social, tout en favorisant le développement économique et l'inclusion sociale.
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