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Le marché des actions de la Bourse Régionale des Valeurs Mobilières (BRVM) a clôturé cette semaine sur une note
positive, caractérisée par une progression de ses indices phares, BRVM Composite, BRVM 30 et BRVM Prestige,
respectivement de +1,07% à 425,54 points, +0,98% à 199,55 points et +1,21% à 166,09 points. Cette dynamique du
marché s’explique par une progression de tous les secteurs d’activité. En revanche, l’activité boursière a régressé cette
semaine, avec un volume de 2 504 849 titres échangés, en repli de 37,09% par rapport à la semaine précédente (3 981
403 titres). Le titre Ecobank Transnational Incorporated TOGO (ETI TG) s’est imposé, une nouvelle fois, comme la valeur
vedette du marché, représentant à lui seul 75,59% du volume transigé. En valeur, les transactions ont atteint 4,21
milliards de FCFA, en repli de 39,80% par rapport aux 6,998 milliards de la semaine précédente. Sur le podium des
titres les plus échangés en valeur, SONATEL SENEGAL domine les échanges avec 15,95% des transactions. Côté
performances individuelles, SERVAIR ABIDJAN COTE D'IVOIRE enregistre la plus forte hausse hebdomadaire (+10,78%),
tandis que BANK OF AFRICA SENEGAL enregistre la plus forte baisse (-5,57%). Au total, le marché compte 25 valeurs en
hausse contre 19 en baisse et 03 sont restées stationnaires.

Concernant le compartiment obligataire de la BRVM, il affiche une capitalisation boursière de 12 039,13 milliards de
FCFA, représentant 42,34% de la capitalisation globale du marché (28 432 milliards de FCFA) au 29 mai 2026, en repli
de 0,01% par rapport à celle enregistrée la semaine dernière. L’obligation «TPCI 5,90% 2024-2029» s’impose comme la
plus active sur ce compartiment avec 40,51% des transactions en valeur, lesquelles se sont chiffrées à 72,78 millions de
FCFA contre 3,46 milliards la semaine précédente, soit une régression de 97,89%.
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La Bourse Régionale des Valeurs Mobilières clôture cette semaine sur une note positive….
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Plus de 176 milliards de FCFA ont été levés cette semaine, contre 395,81 milliards la semaine précédente, soit une
régression de 55,53%. Les instruments émis ont concerné des Bons Assimilables du Trésor (BAT) et des Obligations
Assimilables du Trésor (OAT) de l’Etat de la Côte d’Ivoire, du Mali et du Togo. Le rendement moyen pondéré du
marché est ressorti en moyenne à 7,05% contre 7,51% la semaine dernière, le meilleur rendement ayant été
proposé par l’Etat du Mali (7,89%).

Dans le détail, le rendement moyen des OAT a régressé à 7,10% contre 7,56% une semaine plus tôt. De même, celui
des BAT a régressé de 1,97 point pour s’établir à 5,06%. En revanche, le taux moyen de couverture des opérations a
progressé à 242,04% contre 169,89% la semaine dernière.
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AFRIQUE : LA BAD ET L’OCP SCELLENT UN PARTENARIAT VERT DE 450 MILLIONS D’EUROS POUR SOUTENIR LE
DÉPLOIEMENT DU PROGRAMME D’INVESTISSEMENT 2023-2030

Le groupe de la Banque africaine de développement (BAD) et le Groupe OCP ont signé, le 22 mai 2026 à Rabat, un
accord portant sur une garantie partielle de crédit d’un montant de 450 millions d’euros. Ce mécanisme financier vise à
soutenir le déploiement du programme d’investissement 2023-2030 du leader mondial des engrais phosphatés, axé sur
la décarbonation industrielle, la gestion durable de l’eau et l’intégration des énergies renouvelables. Cette opération
permet aux banques Société Générale et BNP Paribas de mobiliser une enveloppe de financement vert s’élevant à 530
millions d’euros. Ces ressources sont spécifiquement destinées à appuyer les projets industriels et énergétiques prévus
par le groupe marocain, tout en facilitant l’accès à des capitaux de long terme auprès d’institutions internationales.

Il s’agit de la première opération de ce type réalisée au Maroc, illustrant l’usage croissant des instruments de
financement climatique par les banques multilatérales. Cette initiative s’inscrit dans la stratégie de la BAD relative à la
mobilisation de capitaux à grande échelle et au développement d’infrastructures résilientes créatrices de valeur au sein
de l’espace africain. Cet accord permet de tirer parti de la notation financière AAA de la BAD pour accélérer la production
d’engrais bas carbone. Ces investissements sont présentés par les deux parties comme des leviers stratégiques
essentiels pour renforcer la sécurité alimentaire sur l’ensemble du continent africain.

 (Source : Etudes et Recherche FGI - Financial Afrik)

NIGERIA : DANGOTE SUGAR ENGAGE UNE LEVÉE DE FONDS DE 353 MILLIONS USD (199,3 MILLIARDS FCFA) POUR
FINANCER SON EXPANSION.

Dangote Sugar Refinery engage l'une des plus importantes opérations de levée de fonds de son histoire afin de soutenir l'expansion de ses activités et
renforcer sa production locale de sucre au Nigeria. Le groupe agro-industriel a lancé une émission de droits préférentiels sur la bourse du Nigéria,
portant sur plus de 8 milliards de nouvelles actions, pour un montant global estimé à près de 353 millions USD (199,3 milliards FCFA). 
 

À travers cette opération, les actionnaires déjà présents dans le capital de l'entreprise ont la priorité pour acheter de nouvelles actions à un prix fixé à
60 nairas ( 0.044 USD). Ce dispositif leur permet de conserver leur part dans le capital s'ils choisissent de participer à la levée de fonds, tandis que
Dangote Sugar cherche à mobiliser des ressources pour financer l'extension de ses capacités de production et renforcer sa position dans un
environnement économique marqué par la volatilité du naira et la hausse des coûts d'importation. Le groupe entend consacrer une part importante
des ressources mobilisées à son programme de développement agricole baptisé ‘'Sugar for Nigeria'', conçu pour accroître la culture locale de canne à
sucre et réduire progressivement les importations de sucre brut. L'entreprise ambitionne de porter sa capacité de production à environ 1,5 million de
tonnes de sucre par an grâce à l'exploitation de vastes plantations et à l'extension de ses infrastructures industrielles.
 

 (Source : Etudes et Recherche FGI - Sika Finance)
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PAIEMENT DE DIVIDENDES EXERCICE 2025
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Strike Price
Le Strike Price, ou prix d’exercice, est le prix fixé à l’avance dans un contrat d’option (call ou put) auquel
l’acheteur de l’option a le droit d’acheter ou de vendre un actif sous‑jacent (action, indice, devise) à une date
donnée ou avant son échéance. Il constitue un élément central des produits dérivés, car il détermine la
rentabilité potentielle de l’option. Par exemple, dans le cas d’un call, l’investisseur réalise un gain si le prix du
marché dépasse le strike price, tandis que pour un put, le gain intervient lorsque le prix du marché est
inférieur au strike. Ainsi, le strike price permet de définir à l’avance les conditions d’exercice et le niveau de
performance attendu de la stratégie.
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