
Semaine du 18 au 24 mai 2026



Le marché des actions de la Bourse Régionale des Valeurs Mobilières (BRVM) a clôturé cette semaine sur une note
positive, caractérisée par une progression de ses indices phares, BRVM Composite, BRVM 30 et BRVM Prestige,
respectivement de +2,03% à 421,02 points, +1,57% à 197,61 points et +1,81% à 164,1 points. Cette dynamique du
marché s’explique par une progression des secteurs « Services Publics » (+19,30%), « Services Financiers » (+3,48%), «
Consommations de Bases » (+0,84%), « Télécommunications » (+0,46%), « Industries » (+0,41%) et « Energies » (+0,22%).
seul le secteur « Consommations Discrétionnaires » (-1,63%) a tiré le marché vers le bas. L’activité boursière a
progressé cette semaine, avec un volume de 3 981 403 titres échangés, en hausse de 27,93% par rapport à la semaine
précédente (3 112 131 titres). Le titre Ecobank Transnational Incorporated TOGO (ETI TG) s’est imposé, une nouvelle
fois, comme la valeur vedette du marché, représentant à lui seul 74,87% du volume transigé. En valeur, les transactions
ont atteint 6,998 milliards de FCFA, en hausse de 15,88% par rapport aux 6,04 milliards de la semaine précédente. Sur
le podium des titres les plus échangés en valeur, SONATEL SENEGAL domine les échanges avec 17,12% des
transactions. Côté performances individuelles, CIE COTE D’IVOIRE enregistre la plus forte hausse hebdomadaire
(+22,80%), tandis que SAFCA COTE D’IVOIRE enregistre la plus forte baisse (-7,27%). Au total, le marché compte 30
valeurs en hausse contre 15 en baisse et 02 sont restées stationnaires.

Concernant le compartiment obligataire de la BRVM, il affiche une capitalisation boursière de 12 040,19 milliards de
FCFA, représentant 42,61% de la capitalisation globale du marché (28 259 milliards de FCFA) au 22 mai 2026, en repli
de 2,01% par rapport à celle enregistrée la semaine dernière. L’obligation «ETAT DU SENEGAL 6,60% 2025-2030»
s’impose comme la plus active sur ce compartiment avec 43,17% des transactions en valeur, lesquelles se sont
chiffrées à 3,46 milliards de FCFA contre 595,70 millions la semaine précédente, soit un bond de 480,35%.
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MARCHÉ DES TITRES PUBLICS

Plus de 395 milliards de FCFA ont été levés cette semaine, contre 92 milliards la semaine précédente, soit une
progression de 330,23%. Les instruments émis ont concerné des Bons Assimilables du Trésor (BAT) et des
Obligations Assimilables du Trésor (OAT) de l’Etat de la Côte d’Ivoire, du Burkina Faso, du Sénégal et du Niger. Le
rendement moyen pondéré du marché est ressorti en moyenne à 7,51% contre 7,14% la semaine dernière, le
meilleur rendement ayant été proposé par l’Etat du Niger (9,88%).

Dans le détail, le rendement moyen des OAT a régressé à 7,56% contre 7,86% une semaine plus tôt. En revanche,
celui des BAT a progressé de 2,80 points pour s’établir à 7,03%. Le taux moyen de couverture des opérations a
régressé à 169,89% contre 277,85% la semaine dernière.
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SOLIBRA CÔTE D’IVOIRE : SOLIBRA CÔTE D’IVOIRE  AFFICHE UNE PERFORMANCE EXCEPTIONNELLE EN 2025, AVEC UN BENEFICE
NET DE 45,78 MILLIARDS DE FCFA, EN PROGRESSION DE 113,21% PAR RAPPORT A FIN DECEMBRE 2024

En 2025, SOLIBRA affiche une progression modérée de son activité, avec un chiffre d’affaires en hausse de 22,1% à 378,1 milliards de
FCFA, contre 369,7 milliards de FCFA en 2024. Cette croissance a permis de préserver les marges, dans un contexte de hausse des
coûts de production. La valeur ajoutée progresse de 40,8% à 120,7 milliards de FCFA. En consequence, l’excédent brut d’exploitation
progresse de 52,1%, passant de 57,5 milliards de FCFA à 87,4 milliards de FCFA, sous l’effet d’un levier opérationnel plus favorable. Le
résultat d’exploitation s’établit à 65,2 milliards de FCFA (+87,61%), le résultat financier, toujours déficitaire, s’améliore à ‑1,9 milliard de
FCFA contre ‑4,3 milliard de FCFA en 2024, pésant sur la rentabilité globale. In fine, le bénéfice net progresse de 113,21% à 45,8
milliards de FCFA, contre 21,47% en 2024, confirmant une amélioration notable de la profitabilité en ligne avec la croissance du chiffre
d’affaires.

Sur le plan bilanciel, la structure financière reste solide mais sous tension croissante. Le total bilan progresse de 10,4% à 339,5
milliards de FCFA, porté par l’augmentation de l’actif immobilisé (+0,8% à 167,7 milliards de FCFA) et surtout de l’actif circulant (+9,4% à
149,3 milliards de FCFA), traduisant une hausse du besoin en fonds de roulement. Les capitaux propres s’améliorent de 15,2% à 195,1
milliards de FCFA, soutenus par un niveau de résultat toujours élevé. L’endettement financier recule sensiblement, avec des dettes
financières et ressources assimilées en repli de 3,6% à 56,3 milliards de FCFA, ce qui explique l’amélioration du résultat financier. Les
flux de trésorerie confirment cette lecture : la capacité d’autofinancement atteint 69,9 milliards de FCFA (+52,2%).

 (Source : Etudes et Recherche FGI - Etats Financiers annuels 2025 SOLIBRA Côte d’Ivoire)

CIE CI : LA CIE AFFICHE UN BENEFICE NET DE 13,13 MILLIARDS DE FCFA EN 2025, EN HAUSSE DE 29,96% PAR RAPPORT AUX 10,10
MILLIARDS DE FCFA ENREGISTRÉS EN 2024.
En 2025, la Compagnie Ivoirienne d’Électricité (CIE) affiche une amélioration sensible de sa performance opérationnelle, avec un chiffre d’affaires en hausse à 302,3 milliards
de FCFA, contre 263,3 milliards de FCFA en 2024, soit une progression de 14,8%. Cette dynamique est portée par la croissance des ventes d’électricité, tandis que la valeur
ajoutée progresse à 107,6 milliards de FCFA, contre 96,3 milliards de FCFA un an plus tôt. L’excédent brut d’exploitation s’améliore significativement pour atteindre 37,2
milliards de FCFA, contre 30,2 milliards de FCFA en 2024, traduisant un meilleur levier opérationnel malgré la hausse des charges d’exploitation. Après prise en compte des
dotations aux amortissements et provisions (‑15,9 milliards de FCFA), le résultat d’exploitation ressort à 22,4 milliards de FCFA, en hausse de 34,9% par rapport à 16,6
milliards de FCFA en 2024. En revanche, le résultat financier demeure déficitaire à ‑3,2 milliards de FCFA, ce qui limite partiellement la création de valeur. In fine, le résultat net
s’établit à 13,1 milliards de FCFA, contre 10,1 milliards de FCFA un an plus tôt, soit une progression de 29,96%, confirmant une amélioration nette de la rentabilité.

Sur le plan bilanciel, la CIE présente une structure financière globalement stable, avec un total bilan quasi inchangé à 2 018,4 milliards de FCFA, contre 2 019,1 milliards de
FCFA en 2024. L’actif est dominé par les immobilisations corporelles, qui s’élèvent à 46,59 milliards de FCFA, reflétant la nature capitalistique de l’activité. Les stocks et
créances d’exploitation restent élevés, traduisant des besoins structurels en fonds de roulement. Au passif, les capitaux propres progressent à 35,96 milliards de FCFA,
soutenus par le résultat bénéficiaire de l’exercice, tandis que les dettes financières reculent à 64,3 milliards de FCFA, contre 59,1 milliards de FCFA en 2024. Les flux de
trésorerie confirment cette lecture : la capacité d’autofinancement atteint 28,9 milliards de FCFA, permettant de couvrir partiellement les investissements et de dégager une
trésorerie de clôture en hausse à 32,2 milliards de FCFA, contre 27,4 milliards de FCFA un an plus tôt.

 (Source : Etudes et Recherche FGI - Etats Financiers annuels 2025 CIE CI)
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Action de valeur (Value)
Une action de valeur (Value) est un titre d’une entreprise que le marché considère comme sous‑évalué par
rapport à ses fondamentaux (bénéfices, actifs, flux de trésorerie). Ces actions présentent généralement des
ratios de valorisation faibles (comme un PER ou un PBR bas) et appartiennent souvent à des sociétés matures,
avec une croissance modérée mais des activités stables. Elles peuvent également offrir des dividendes
réguliers, attirant ainsi les investisseurs à la recherche de revenus et de sécurité relative. L’objectif est
d’acheter ces actions à un prix inférieur à leur valeur intrinsèque, en anticipant une revalorisation future
lorsque le marché corrigera cette sous‑évaluation.
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