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Le marché des actions de la Bourse Régionale des Valeurs Mobilières (BRVM) a clôturé cette semaine sur une note
positive, caractérisée par une progression de ses indices phares, BRVM Composite, BRVM 30 et BRVM Prestige,
respectivement de +3,78% à 402,78 points, +3,84% à 187,34 points et +2,65% à 159,42 points. Cette dynamique du
marché s’explique par une progression des secteurs « Industries » (+14,14%), « Energies» (+9,14%), « Services Publics»
(+6,94%), « Consommations Discrétionnaires » (+5,34%), « Services Financiers » (+4,74%), «Consommations de Bases»
(+2,91%),  « Télécommunications» (+1,88%). L’activité boursière a progressé, avec un volume de 21 672 733 titres
échangés, en hausse de 27,29% par rapport à la semaine précédente (17 026 658 titres). Le titre Ecobank
Transnational Incorporated TOGO (ETI TG) s’est imposé, une nouvelle fois, comme la valeur vedette du marché,
représentant à lui seul 92,86% du volume transigé. En valeur, les transactions ont atteint 8,49 milliards de FCFA, en
progression de 4,79% par rapport aux 8,10 milliards de la semaine précédente. Sur le podium des titres les plus
échangés en valeur, SONATEL SENEGAL domine les échanges avec 13,81% des transactions. Côté performances
individuelles, SAFCA COTED’IVOIRE enregistre la plus forte hausse hebdomadaire (+24,56%), tandis que SICOR COTE
D'IVOIRE enregistre la plus forte baisse (-13,25%). Au total, le marché compte 37 valeurs en hausse contre 8 en baisse
et 02 sont restées stationnaires.
 
Concernant le compartiment obligataire de la BRVM, il affiche une capitalisation boursière de 11 469,17 milliards de
FCFA, représentant 42,51% de la capitalisation globale du marché (26 983 milliards de FCFA) au 20 février 2026, en repli
de 0,21% par rapport à celle enregistrée la semaine dernière. L’obligation «TPCI 5,80% 2019-2026» s’impose comme la
plus active sur ce compartiment, concentrant 49,04% des transactions en valeur, lesquelles se sont chiffrées à 7,31
milliards de FCFA contre 768,20 millions la semaine précédente, soit un bond de 851,47%.
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Plus de 305 milliards de FCFA ont été levés cette semaine, contre 66 milliards la semaine précédente, soit une
progression de 362,49%. Les instruments émis ont concerné des Bons Assimilables du Trésor (BAT) et des
Obligations Assimilables du Trésor (OAT) de l’Etat de Côte d’Ivoire, du Mali et du Sénégal. Le rendement moyen
pondéré du marché est ressorti en moyenne à 6,98% contre 7,28% la semaine dernière, le meilleur rendement
ayant été proposé par l’Etat du Mali (8,49%).

Dans le détail, le rendement moyen des OAT a régressé à 6,94% contre 7,31% une semaine plus tôt. De même, celui
des BAT a régressé de 0,01 point pour s’établir à 7,17%. Enfin, le taux moyen de couverture des opérations a
régressé à 133,92% contre 246,83% la semaine dernière.
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SONATEL SN : LE GROUPE SONATEL RÉALISE UN BÉNÉFICE CONSOLIDÉ DE 413,6 MILLIARDS DE FCFA EN
2025, EN HAUSSE DE 5,10% PAR RAPPORT À 2024.
Les résultats 2025 de SONATEL confirment la solidité de son modèle économique et sa capacité à générer une
croissance durable dans l’UEMOA. Le chiffre d’affaires progresse de 8,3% pour atteindre 1 923,1 Milliards de FCFA,
traduisant une hausse soutenue de l’activité, portée par l’augmentation du nombre de clients et l’usage croissant des
services numériques.

Les performances opérationnelles s’améliorent encore plus rapidement, ce qui signifie que la société gagne davantage
sur chaque franc de revenus générés, grâce à une bonne maîtrise des coûts. Le bénéfice net ressort en hausse de 5,1%
à 413,6 Milliards de FCFA, confirmant une rentabilité élevée et récurrente. En parallèle, la réduction des investissements
(CAPEX) de 3,9% à 288,6 Milliards de FCFA par rapport à 2024 montre que SONATEL a déjà réalisé l’essentiel de ses
grands projets d’infrastructure, ce qui lui permet aujourd’hui de dégager plus de trésorerie, de renforcer sa solidité
financière et de maintenir une politique attractive de rémunération des actionnaires, un élément clé pour les
investisseurs du marché régional.

 (Source : Etudes et Recherche FGI - Etats financiers annuels 2025 SNTS)

ORANGE CI : ORANGE CÔTE D’IVOIRE CLOTURE L’EXERCICE 2025 SUR  UNE BONNE NOTE CARACTERISEE
PAR UN BENEFICE DE 167,8 MILLIARDS DE FCFA, PROGRESSION DE 6,10% PAR RAPPORT À 2024.
Orange CI démontre une croissance équilibrée entre performance opérationnelle, rentabilité et investissements structurants en 2025.
Le géant de la data et la téléphonie mobile en Côte d’Ivoire affiche une dynamique opérationnelle solide avec une croissance du chiffre
d'affaires consolidé de 1197,1 milliards de FCFA, en hausse de 10,4 % par rapport à 2024, porté par une forte demande en services
mobiles, data et solutions digitales malgré un contexte concurrentiel. L’EBITDAaL (Earnings Before Interest, Taxes, Depreciation and
Amortization after Leases), le résultat opérationnel avant intérêts, impôts, amortissements et dépréciations, après prise en compte des
loyers liés aux contrats de location, atteint 424,1 milliards de FCFA augmente de +8,7%, traduisant une capacité à convertir cette
croissance de l’activité en cash-flow opérationnel, même si la légère compression du taux de marge opérationnelle met en lumière des
pressions sur les coûts.

Le résultat d’exploitation (+9,1%) et le résultat des activités ordinaires (+6,5%) confirment une performance rentable, bien que la
progression des charges financières ou hors exploitation puisse légèrement peser sur l’évolution du résultat net, qui atteint 167,8
milliards FCFA, en hausse de 6,1%. Enfin, la forte hausse (+15,7%) à 184 milliards de FCFA de l’eCapex (economic Capital Expenditure),
les dépenses d’investissement économiques, reflète un renforcement des investissements, orientés vers l’extension du réseau
(4G/5G), la fibre, et la digitalisation des services, un choix stratégique nécessaire pour soutenir la croissance future dans un marché qui
valorise l’innovation et la qualité de l’expérience client.

 (Source : Etudes et Recherche FGI - Etats financiers annuels 2025 ORANGE CI)

CÔTE D’IVOIRE : LA CÔTE D’IVOIRE LÈVE 1,3 MILLIARDS DE DOLLARS À 5,39% SUR LES MARCHÉS
OBLIGATAIRES INTERNATIONAUX

Portée par une demande record des investisseurs internationaux, la Côte d'Ivoire a réussi un emprunt de 1,3 milliard de dollars à des
conditions inédites pour l'Afrique subsaharienne depuis cinq ans. Un succès qui vient illustrer la solidité croissante de ses
fondamentaux économiques et son positionnement parmi les signatures souveraines les plus recherchées du continent. La Côte
d'Ivoire confirme son retour en force sur les marchés financiers internationaux. Le 18 février 2026, le pays a levé 1,3 milliard de dollars
à travers une nouvelle émission obligataire internationale d'une maturité de 15 ans, une opération qui marque à la fois un succès
financier et un signal fort envoyé aux investisseurs sur la solidité croissante de son économie.

Au-delà du montant mobilisé, c'est surtout l'enthousiasme des marchés qui impressionne. Le livre d'ordres a culminé à 6,3 milliards de
dollars, soit près de cinq fois le montant recherché, avec la participation d'environ 270 investisseurs institutionnels internationaux. Une
telle sursouscription traduit une confiance accrue dans la trajectoire économique et budgétaire du pays.

 (Source : Etudes et Recherche FGI - Financial Afrik & Sika Finance)
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Stratégie de couverture

Une stratégie de couverture, ou opération de couverture, consiste à faire un deuxième investissement qui
compensera une perte possible sur un premier investissement. Par exemple, le détenteur d'actions pourrait
acheter une option de vente sur l'action qu'il détient. De cette façon, si son action perd de la valeur, il pourra
exercer son option et se couvrir contre la baisse de valeur de l'action.

https://lautorite.qc.ca/grand-public/glossaire-financier#operation-de-couverture

