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Le marché des actions de la Bourse Régionale des Valeurs Mobilières (BRVM) a clôturé cette semaine sur une bonne
note, caractérisée par une progression de ses indices phares, BRVM Composite, BRVM 30 et BRVM Prestige,
respectivement de +1,06% à 344,48 points, +1,22% à 165,32 points et +1,77% à 143,48 points. Cette dynamique du
marché s’explique par une progression des secteurs « Services Publics» (+3,10%), « Services Financiers » (+1,75%), «
Energies» (+1,05%), «Consommations de Bases» (+0,84%) et « Télécommunications» (+0,83%), tandis que les secteurs «
Consommations Discrétionnaires » (-3,22%) et « Industries » (-0,36%) ont tiré le marché vers le bas. L’activité boursière a
progressé cette  semaine, avec un volume de 2 023 199 titres échangés, en hausse de 28,43% par rapport à la semaine
précédente (1 575 384 titres). Le titre Ecobank Transnational Incorporated TOGO (ETI TG) s’est imposé, une nouvelle
fois, comme la valeur vedette du marché, représentant à lui seul 45,15% du volume transigé. En valeur, les transactions
ont atteint 6,75 milliards de FCFA, en progression de 15,64% par rapport aux 5,84 milliards de la semaine précédente.
Sur le podium des titres les plus échangés en valeur, ECOBANK COTE D'IVOIRE se hisse en tête   avec 23,26% des
transactions. Côté performances individuelles, SONOCO METAL PACKAGING SIEM enregistre la plus forte hausse
hebdomadaire (+7,14%), tandis que SETAO COTE D'IVOIRE enregistre la plus forte baisse (-10,18%). Au total, le marché
compte 23 valeurs en hausse contre 21 en baisse et 03 sont restées stationnaires.
 
Concernant le compartiment obligataire de la BRVM, il affiche une capitalisation boursière de 11 449,70 milliards de
FCFA, représentant 46,30% de la capitalisation globale du marché (24 731 milliards de FCFA) au 02 janvier 2026, en
hausse de 0,19% par rapport à celle enregistrée la semaine dernière. L’obligation «ETAT DU SENEGAL 5,95% 2022-
2034» s’impose comme la plus active, concentrant 51,48% des transactions, lesquelles se sont chiffrées à 4,82 milliards
de FCFA contre 4,93  milliards la semaine précédente, soit une régression de 2,31%.
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Plus de 69 milliards de FCFA ont été levés cette semaine, contre 147,997 milliards la semaine précédente, soit une
régression de 53,29%. Les instruments émis ont concerné des Bons Assimilables du Trésor (BAT) et des Obligations
Assimilables du Trésor (OAT) de l’Etat de la Guinée-Bissau et du Niger. Le rendement moyen pondéré du marché est
ressorti en moyenne à 10,80% contre 7,46% la semaine dernière, le meilleur rendement ayant été proposé par l’Etat
du Niger (11,70%). Dans le détail, le rendement moyen des OAT a progressé à 10,80% contre 7,83% une semaine
plus tôt. De même, celui des BAT a progressé de 1,11 point pour s’établir à 8,08%. Enfin, le taux moyen de
couverture des opérations a régressé à 100,52% contre 158,86% la semaine dernière.
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ERIUM COTE D’IVOIRE : Erium renforce sa trajectoire de croissance au troisième trimestre 2025, portée
par une hausse soutenue de l’activité et une nette amélioration de la rentabilité.
Au troisième trimestre 2025, Erium CI affiche une performance commerciale solide, avec un chiffre d’affaires de 7,6
milliards de FCFA, en hausse de 13% par rapport au troisième trimestre 2024. Cette progression traduit une dynamique
soutenue de l’activité, confirmant la capacité de la société à renforcer ses volumes dans un environnement concurrentiel.
La croissance du chiffre d’affaires constitue ainsi un socle favorable à l’amélioration des résultats, reflétant une bonne
traction commerciale sur la période.

Sur le plan de la rentabilité, la performance est encore plus marquée. Le résultat des activités ordinaires s’établit à 1,12
milliard de FCFA, en progression de 67%, tandis que le résultat net atteint 833 millions de FCFA, en hausse de 58% en
glissement annuel. Cette évolution nettement supérieure à celle du chiffre d’affaires traduit un effet de levier
opérationnel positif, résultant à la fois d’une montée en puissance de l’activité et d’une meilleure maîtrise des charges.

(Source : Etudes et Recherche FGI - Rapport d’activité 3eme trimestre 2025 ERIUM COTE D’IVOIRE)

Loterie Nationale du Bénin (LNB) : Intensification de la concurrence et ajustement stratégique ; la
LNB SA anticipe un repli de ses performances en 2025.
La Loterie Nationale du Bénin (LNB SA) anticipe une dégradation de ses performances financières en 2025 dans un contexte marqué
par une intensification de la concurrence, tant légale qu’illégale, liée à l’entrée de nouveaux opérateurs et à la prolifération d’activités
non réglementées. Cette pression concurrentielle a entraîné une baisse des parts de marché, du niveau d’activité commerciale et, par
conséquent, de la rentabilité du secteur. Dans ce cadre, la LNB SA prévoit un recul d’environ 8% de son chiffre d’affaires et une
diminution d’environ 47% de son résultat par rapport à 2024, avec un résultat net attendu autour de 3,782 milliards de FCFA à fin
décembre 2025.

Face à cette situation, la Direction Générale a engagé un plan d’actions structuré axé sur l’adaptation de l’offre commerciale, la
diversification des produits, le renforcement de la digitalisation, l’expansion géographique et la conclusion de partenariats
stratégiques, tout en consolidant les ressources humaines et technologiques. Ces mesures, combinées à une collaboration renforcée
avec les autorités de régulation pour lutter contre la concurrence illégale, visent un redressement progressif des performances et un
retour à une trajectoire de croissance à partir de l’exercice 2026.

 (Source : Etudes et Recherche FGI - Bulletin Officiel de la Côte du 31 décembre 2025)

ONATE SA : ONATEL-SA voit sa qualité de crédit renforcée par GCR, avec un relèvement de sa note à A+
(wu) assorti d’une perspective stable, soutenue par des flux de trésorerie robustes et une activité en
reprise.

La notation financière d’ONATEL-SA (Moov Africa Burkina Faso) est relevée par GCR Ratings de A(wu) à A+(wu) à long terme, avec une
perspective stable, traduisant un renforcement de la qualité de crédit de l’opérateur. Ce relèvement repose principalement sur la
capacité durable d’ONATEL à générer une rentabilité solide et des flux de trésorerie élevés, éléments qui améliorent sa flexibilité
financière et compensent l’augmentation progressive des besoins de financement liés aux investissements et à une politique de
dividendes jugée exigeante. Malgré un profil d’affaires encore marqué par une position de challenger sur le marché burkinabè de la
téléphonie mobile, la robustesse de ses fondamentaux financiers permet de contenir les risques liés à cette situation concurrentielle.

Sur le plan opérationnel, le profil financier d’ONATEL demeure globalement résilient, soutenu en 2024 par une reprise modérée de
l’activité et une croissance des revenus de 2%, portée essentiellement par la forte dynamique du segment internet haut débit, en
progression de 15,2%, devenu le principal moteur de croissance. Les marges opérationnelles restent stables, avec une marge brute de
24% et une marge nette de 15%, illustrant une bonne maîtrise des coûts et un positionnement commercial solide dans un
environnement concurrentiel et sécuritaire contraignant. Néanmoins, GCR anticipe une pression persistante sur la liquidité à moyen
terme, liée aux besoins d’investissement et au maintien d’un haut niveau de distribution, ce qui justifie le maintien d’une perspective
stable malgré l’amélioration de la notation.

 (Source : Etudes et Recherche FGI - Rapport de notation financière ONATEL SA)
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Valeur Nominal

Pour une action, prix d'émission retenu lors de la constitution d'une société. Pour une obligation, valeur
comptable de l'emprunt. On calcule la valeur nominale en divisant le montant total d'une émission par le
nombre de titres émis.


