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Le marché des actions de la Bourse Régionale des Valeurs Mobilières (BRVM) a clôturé cette semaine sur une note
négative, caractérisée par une régression de ses indices phares, BRVM Composite, BRVM 30 et BRVM Prestige,
respectivement de -0,73% à 341,95 points, -0,83% à 163,94 points et -1,00% à 142,04 points. Cette dynamique du
marché s’explique par un repli des secteurs « Consommations Discrétionnaires » (-3,31%), «Consommations de Bases»
(-1,06%), « Télécommunications» (-0,82%), « Services Financiers » (-0,62%) et « Services Publics» (-0,03%), tandis que les
secteurs « Industries » (+2,95%) et « Energies» (+1,22%) ont tiré le marché vers le haut. L’activité boursière a régressé
cette  semaine, avec un volume de 2 019 530 titres échangés, en baisse de 0,18% par rapport à la semaine précédente
(2 023 199 titres). Le titre Ecobank Transnational Incorporated TOGO (ETI TG) s’est imposé, une nouvelle fois, comme la
valeur vedette du marché, représentant à lui seul 69,45% du volume transigé. En valeur, les transactions ont atteint
3,05 milliards de FCFA, en repli de 54,91% par rapport aux 6,75 milliards de la semaine précédente. Sur le podium des
titres les plus échangés en valeur, SOCIETE GENERALE COTE D'IVOIRE se hisse en tête   avec 23,43% des transactions.
Côté performances individuelles, SONOCO METAL PACKAGING SIEM enregistre la plus forte hausse hebdomadaire
(+41,33%), tandis que SETAO COTE D'IVOIRE enregistre la plus forte baisse (-12,50%). Au total, le marché compte 19
valeurs en hausse contre 25 en baisse et 03 sont restées stationnaires.
 
Concernant le compartiment obligataire de la BRVM, il affiche une capitalisation boursière de 11 434,14 milliards de
FCFA, représentant 46,45% de la capitalisation globale du marché (24 618 milliards de FCFA) au 09 janvier 2026, en repli
de 0,14% par rapport à celle enregistrée la semaine dernière. L’obligation «TPCI 6,00% 2023-2030» s’impose comme la
plus active, concentrant 44,55% des transactions, lesquelles se sont chiffrées à 4,92 milliards de FCFA contre 4,82  
milliards la semaine précédente, soit une progression de 2,23%.
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Plus de 424 milliards de FCFA ont été levés cette semaine, contre 69,13 milliards la semaine précédente, soit une
progression de 514,46%. Les instruments émis ont concerné des Bons Assimilables du Trésor (BAT) et des
Obligations Assimilables du Trésor (OAT) de l’Etat de la Côte d’Ivoire, du Mali et du Bénin. Le rendement moyen
pondéré du marché est ressorti en moyenne à 6,65% contre 10,80% la semaine dernière, le meilleur rendement
ayant été proposé par l’Etat du Mali (8,42%).

Dans le détail, le rendement moyen des OAT a régressé à 6,94% contre 10,80% une semaine plus tôt. De même,
celui des BAT a régressé de 1,87 point pour s’établir à 6,22%. Enfin, le taux moyen de couverture des opérations a
progressé à 164,63% contre 100,52% la semaine dernière.
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Société Ivoirienne de Banque (SIB) : La SIB conserve sa signature AA- avec une perspective positive grâce
une amélioration globale de sa performance financière et de son portefeuille de crédit.
Bloomfield Investment a confirmé, pour la période octobre 2025 à septembre 2026, la notation financière de la Société
Ivoirienne de Banque (SIB) à AA- en long terme et A1 en court terme en monnaie locale (FCFA). La perspective est positive
sur le long terme, traduisant un potentiel d’amélioration du profil de crédit, et stable sur le court terme, reflétant une
excellente capacité de remboursement à court terme soutenue par une liquidité solide et des facteurs de protection
robustes.

Cette notation repose sur la qualité de crédit très élevée de la banque, appuyée par un bon positionnement sur le
marché des créances clientèle, une amélioration globale des performances financières et de la qualité du portefeuille de
crédits, ainsi que la mise en œuvre d’un nouveau plan stratégique. L’analyse intègre toutefois certains points de vigilance,
notamment un repli des commissions générées par l’activité bancaire et une concentration de l’activité clientèle sur le
segment des grandes entreprises, sans remettre en cause la solidité globale du profil de crédit de la SIB.

(Source : Etudes et Recherche FGI - Rapport de Notation Financière SIB CI)

Compagnie Ivoirienne d’Électricité (CIE) : Bloomfield réaffirme la solidité financière de la CIE sur la
période 2025–2026, avec une notation AA+, portée par une stabilité financière confirmée malgré
les défis sectoriels.
Bloomfield Investment a confirmé, pour la période août 2025 à juillet 2026, la notation financière de la Compagnie Ivoirienne
d’Électricité (CIE) à AA+ à long terme et A1+ à court terme en monnaie locale (FCFA), toutes deux assorties d’une perspective stable.
Ces notations traduisent une qualité de crédit très élevée, une forte capacité à honorer les engagements financiers et une excellente
liquidité à court terme, soutenue par des facteurs de protection solides et un accès sécurisé aux sources alternatives de financement.

L’appréciation positive de la notation repose notamment sur une exécution globalement satisfaisante du plan stratégique CAP 26, un
renforcement de la capacité de production, une amélioration continue de la desserte nationale et de la qualité du service, ainsi qu’un
taux de recouvrement élevé, supérieur à 102% en 2024. Les performances financières demeurent solides, malgré certains facteurs de
vigilance liés à la hausse des charges d’exploitation et à une trésorerie du secteur en amélioration mais encore déficitaire, sans
remettre en cause la solidité globale du profil de crédit de la CIE.

 (Source : Etudes et Recherche FGI - Rapport de Notation Financière CIE)

TOGO : Le Togo fait appel à l’épargne régionale avec des taux attractifs, proposant une double
opportunité obligataire à rendement compétitif (6,50 % et 6,70 %)  sur 5 et 7 ans.

En sa qualité de membre du syndicat de placement, Finance Gestion et Intermédiation a le plaisir de vous informer du lancement, ce
08 janvier 2026, de l’emprunt obligataire par Appel Public à l’Epargne (APE) de l'Etat du Togo pour un montant de 60 milliards de FCFA.
L’emprunt porte sur une émission simultanée en deux tranches dénommées respectivement «TPTG 6,50% 2026-2031» et «TPTG
6,70% 2026-2033». Les fonds collectés sont destinés au financement des investissements prévus au budget de l’Etat au titre de l’année
2026. 

Les principales caractéristiques de cette opération se présentent ainsi :

TRANCHE 1 : 20 milliards de FCFA de maturité 5 ans au prix unitaire de 10 000 FCFA, assorti d'un taux d'intérêt annuel de 6,50%,
remboursés par amortissement annuel contant après une année de grâce.

TRANCHE 2 : 40 milliards de FCFA de maturité 7 ans au prix unitaire de 10 000 FCFA, assorti d'un taux d'intérêt annuel de 6,70%,
remboursés par amortissement annuel constant, après deux années de grâce.

Ce placement est ouvert à tous les investisseurs, personnes physiques ou morales, résidents ou non dans l’espace UEMOA. La
période de souscription s’étend du 08 au 23 janvier 2026.

 (Source : Etudes et Recherche FGI - Note d’Information APE Etat du TOGO)
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Volatilité
En finance de marché, la volatilité désigne le degré d’ampleur et de fréquence des variations du prix d’un actif
financier sur une période donnée. Elle mesure donc l’incertitude, le risque de marché et l’intensité des
fluctuations des prix des titres : plus les prix fluctuent fortement et rapidement, plus la volatilité est élevée ; à
l’inverse, des prix relativement stables traduisent une faible volatilité. Elle est dépend de plusieurs facteurs
dont la liquidité du marché, la concentration ou non des investisseurs et les annonces financières et
macroéconomiques.


