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Le marché des actions de la Bourse Régionale des Valeurs Mobilières (BRVM) a clôturé cette semaine sur une note
négative, caractérisée par une régression de ses indices phares, BRVM Composite, BRVM 30 et BRVM Prestige,
respectivement de -1,43% à 347,81 points, -1,50% à 166,65 points et -2,22% à 143,30 points. Cette dynamique du
marché s’explique par un repli des secteurs « Distribution » (-6,87%), « Autres Secteurs » (-3,23%), « Industrie » (-1,49%),
« Finances » (-1,43%) et « Services Publics » (-0,85%) tandis que les secteurs «Transport » (+1,72%) et « Agriculture »
(+0,23%) ont tiré le marché vers le haut. L’activité boursière a progressé cette  semaine, avec un volume de 3 464 246
titres échangés, en hausse de 4,19% par rapport à la semaine précédente (3 324 945 titres). Le titre Ecobank
Transnational Incorporated TOGO (ETI TG) s’est imposé, une nouvelle fois, comme la valeur vedette du marché,
représentant à lui seul 82,08% du volume transigé. En valeur, les transactions ont atteint 2,99 milliards de FCFA, en repli
de 33,52% par rapport aux 4,49 milliards de la semaine précédente. Sur le podium des titres les plus échangés en
valeur, SONATEL SENEGAL se hisse en tête   avec 18,16% des transactions. Côté performances individuelles, AIR
LIQUIDE COTE D'IVOIRE enregistre la plus forte hausse hebdomadaire (+43,05%), tandis que CFAO MOTORS COTE
D'IVOIRE enregistre la plus forte baisse (-17,87%). Au total, le marché compte 20 valeurs en hausse contre 20 en baisse
et 07 sont restées stationnaires.
 
Concernant le compartiment obligataire de la BRVM, il affiche une capitalisation boursière de 11 433,48 milliards de
FCFA, représentant 46,02% de la capitalisation globale du marché (24 843 milliards de FCFA) au 12 décembre 2025, en
hausse de 7,50% par rapport à celle enregistré la semaine dernière. L’obligation «TPCI 5,75% 2019-2026» s’impose
comme la plus active, concentrant 62,34% des transactions, lesquelles se sont chiffrées à 5,13 milliards de FCFA contre
3,81  milliard la semaine précédente, soit une progression de 34,84%.
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Plus de 98 milliards de FCFA ont été levés cette semaine, contre 55 milliards la semaine précédente, soit une
progression de 79,93%. Les instruments émis ont concerné des Bons Assimilables du Trésor (BAT) et des
Obligations Assimilables du Trésor (OAT) de l’Etat du Mali et du Sénégal. Le rendement moyen pondéré du marché
est ressorti en moyenne à 7,91% contre 6,71% la semaine dernière, le meilleur rendement ayant été proposé par
l’Etat du Burkina Faso (9,15%). Dans le détail, le rendement moyen des OAT a progressé à 8,29% contre 7,15% une
semaine plus tôt. De même, celui des BAT a progressé de 1,34 point pour s’établir à 7,39%. Enfin, le taux moyen de
couverture des opérations a régressé à 115,15% contre 213,98% la semaine dernière.
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SENEGAL : Le Sénégal lance son quatrième Emprunt Obligataire par Appel Publique à l’Epargne sur le
Marché Financier Régional de l’UMOA pour mobiliser 400 milliards de FCFA.
Finance Gestion et Intermédiation (FGI), en sa qualité de Co-Arrangeur, Co-chef de file, a l'honneur de vous annoncer le
lancement officiel de l’emprunt obligataire par appel public à l’épargne (APE) de l'Etat du Sénégal, dénommé « EOS n°4
2025 », sur le Marché Financier Régional de l’UEMOA, ce mardi 02 décembre 2025. L'opération porte sur un montant
total de 400 milliards de FCFA, répartis en quatre tranches obligataires dont les principales caractéristiques se
présentent comme suit :

TRANCHE A : 85 milliards de FCFA de maturité 3 ans au prix unitaire de 10 000 FCFA, assorti d'un taux d'intérêt
annuel de 6,40%, remboursés par amortissement infine et paiement semestriel des intérêts.

TRANCHE B : 125 milliards de FCFA de maturité 5 ans au prix unitaire de 10 000 FCFA, assorti d'un taux d'intérêt
annuel de 6,60%, remboursés par amortissement semestriel constant, après une année de grâce.

TRANCHE C : 105 milliards de FCFA de maturité 7 ans au prix unitaire de 10 000 FCFA, assorti d'un taux d'intérêt
annuel de 6,75%, remboursés par amortissement semestriel constant, après deux années de grâce.

TRANCHE D : 85 milliards de FCFA de maturité 10 ans au prix unitaire de 10 000 FCFA, assorti d'un taux d'intérêt
annuel de 6,95%, remboursés par amortissement semestriel constant, après deux années de grâce.

Cette opération, dont la période de souscription courre du 02 au 22 décembre 2025, est ouverte à tous les investisseurs,
résident dans la zone UEMOA ou non.

(Source : Etudes et Recherche FGI - Note d’Information APE N°4 2025 Sénégal)

SOCIETE MULTINATIONALE DE BITUMES (SMB) : Bloomfield reconduit les notes A+ et A1 de la SMB  
soutenues par les perspectives grâce à une liquidité robuste, en lien avec la reprise du marché
pétrolier.
Bloomfield Investment a confirmé pour la période d’août 2025 à juillet 2026 les notes A+ en long terme et A1 en court terme de la
SMB, toutes deux assorties d’une perspective stable, reflétant une qualité de crédit élevée et la solidité des facteurs de protection de
l’entreprise. Sur le long terme, la notation traduit une bonne résilience financière, malgré des risques plus sensibles en période de
pression économique. À court terme, la certitude de remboursement est jugée très élevée, portée par des niveaux de liquidité solides
et une gestion prudente des éléments essentiels.

L’appréciation positive de la notation repose notamment sur l’amélioration du contexte international des cours du pétrole, la hausse
de l’indice de marge de raffinage en 2024 et la capacité de la SMB à fidéliser sa clientèle export, soutenue par une structure financière
robuste et un résultat net en progression.

 (Source : Etudes et Recherche FGI - Rapport Rapport de notation financière SMB)

CEDEAO : Une réforme majeure pour réduire les prix des billets d’avion d’environ 40%.

À partir du 1er janvier 2026, tous les États membres de la CEDEAO supprimeront les taxes sur le transport aérien et réduiront de 25%
les redevances passagers et les frais de sécurité. Cette décision, adoptée lors du sommet des chefs d'État à Abuja en décembre 2024,
vise à rendre les voyages aériens plus accessibles dans une région où les coûts sont supérieurs de 85% à la moyenne mondiale pour
les vols régionaux et de 82% pour les vols internationaux.

Actuellement, l'Afrique de l'Ouest figure parmi les régions les plus chères au monde pour voyager en avion. Les passagers doivent
s'acquitter de jusqu'à 66 frais distincts, tandis que les compagnies aériennes font face à plus de 100 taxes et redevances différentes.
Cette situation a créé un cercle vicieux à savoir la forte taxation, le faible trafic aérien et des recettes limitées pour les gouvernements,
qui peinent à investir dans les infrastructures aéroportuaires. Résultat, l'Afrique de l'Ouest représente à peine la moitié du trafic de
l'Afrique du Nord, avec une seule liaison régionale (Accra-Lagos) figurant parmi les dix plus fréquentés du continent.

 (Source : Etudes et Recherche FGI - Sikafinance)
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Premier compartiment

Compartiment du marché des actions de la BRVM qui regroupe les sociétés les plus importantes du tableau de
cotation : pour être admissible au premier compartiment, un titre doit notamment présenter une capitalisation
boursière de plus de 500 Millions F.CFA, présenter 5 années de comptes certifiés et avoir un bénéfice net d'au
moins 3% du chiffre d'affaire sur chacune des 3 dernières années.


