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Le marché des actions de la Bourse Régionale des Valeurs Mobilières (BRVM) a clôturé cette semaine sur une bonne
note, caractérisée par une progression de ses indices phares, BRVM Composite, BRVM 30 et BRVM Prestige,
respectivement de 1,82% à 339,36 points, 2,21% à 168,06 points et 1,61% à 141,58 points. Cette dynamique du marché
s’explique par une progression des secteurs « Distribution » (+11,63%), « Services Publics » (+2,77%), « Finances »
(+1,18%) et « Autres Secteurs » (+0,99%). En revanche, les secteurs « Industrie » (-2,76%), « Agriculture » (-0,95%) et
«Transport » (-0,69%)  ont tiré le marché vers le bas. L’activité boursière a progressé cette semaine, avec un volume de
7 637 464 titres échangés, en repli de 50,01% par rapport à la semaine précédente (15 279 146 titres). Le titre Ecobank
Transnational Incorporated TOGO (ETI TG) s’est imposé, une nouvelle fois, comme la valeur vedette du marché,
représentant à lui seul 83,01% du volume transigé. En valeur, les transactions ont atteint 6,53 milliards de FCFA, en repli
de 17,45% par rapport aux 7,91 milliards de la semaine précédente. Sur le podium des titres les plus échangés en
valeur, SONATEL SENEGAL se hisse en tête   avec 20,15% des transactions. Côté performances individuelles, SAFCA
COTE D'IVOIRE enregistre la plus forte hausse hebdomadaire (+29,54%), tandis que SICABLE COTE D'IVOIRE enregistre
la plus forte baisse (-15,42%). Au total, le marché compte 24 valeurs en hausse contre 18 en baisse et 05 sont restées
stationnaires.
 
Concernant le compartiment obligataire de la BRVM, il affiche une capitalisation boursière de 10 914,18 milliards de
FCFA, représentant 45,48% de la capitalisation globale du marché (23 998 milliards de FCFA) au 24 octobre 2025, en
repli de 0,46% par rapport à celle enregistré la semaine dernière. L’obligation «TPCI 5,75% 2019-2026» s’impose comme
la plus active, concentrant 50,18% des transactions, lesquelles se sont chiffrées à 1,47 milliard de FCFA contre 1,17
milliards la semaine précédente, soit une progression de 25,76%.
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La Bourse Régionale des Valeurs Mobilières clôture cette semaine sur une note positive
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Plus de 75 milliards de FCFA ont été levés cette semaine, contre 302,97 milliards la semaine précédente, soit une
régression de 75,08%. Les instruments émis ont concerné des Bons Assimilables du Trésor (BAT) et des Obligations
Assimilables du Trésor (OAT) de l’Etat de la Guinée-Bissau, du Burkina Faso et du Togo. Le rendement moyen pondéré
du marché est ressorti en moyenne à 7,35% contre 7,17% la semaine dernière. Dans le détail, le rendement moyen
des OAT a régressé à 7,63% contre 7,89% une semaine plus tôt. En revanche, celui des BAT a progressé de 0,22 point
pour s’établir à 6,66%. Enfin, le taux moyen de couverture des opérations a progressé à 177,22% contre 118,32% la
semaine dernière.
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Oragroup Togo : Oragroup Togo affiche une performance financière remarquable, caracterisée
par un bénéfice de 19,6 milliards de FCFA à fin septemlbre 2025, en hausse de 248,93% en
glissement annuel.

Au troisième trimestre 2025, Oragroup Togo affiche des performances contrastées. Le Produit Net Bancaire
recule légèrement de 4,1% à 152,55 milliards de FCFA, traduisant une activité commerciale un peu moins
dynamique qu’un an plus tôt. Toutefois, la rentabilité s’est nettement redressée, avec un résultat avant impôt
qui ressort à 24,1 milliards de FCFA, contre une perte de 9,88 milliards l’année précédente, soit un bond de
343,93% en glissement annuel. Le résultat net suit la même tendance, atteignant 19,6 milliards de FCFA après
une perte de 13,24 milliards à fin septembre 2024, illustrant un retour à la profitabilité grâce à une meilleure
maîtrise des charges et à la baisse du coût du risque.

Du côté du bilan, les dépôts de la clientèle progressent légèrement (+0,8%) à 3 031 milliards de FCFA, signe
d’une base de financement stable, tandis que les crédits nets reculent de 11,8% à 1 482 milliards de FCFA, ce
qui traduit une politique plus prudente d’octroi de prêts. En conséquence, le ratio prêts/dépôts diminue à
48,9% contre 55,9% un an plus tôt, confirmant une orientation plus conservatrice dans la gestion du
portefeuille de crédit.

(Source : Etudes et Recherche FGI - Rapport d’activité du troisième trimestre 2025 Oragroup Togo)

Orange Côte d’Ivoire : Le leader de la téléphonie mobile et la data en Côte d’Ivoire affiche
un bénéfice de 76,3 milliards de FCFA à fin juin 2025, en légère hausse de 0,5% par rapport
au premier semestre 2024.

Au premier semestre 2025, Orange Côte d’Ivoire affiche des résultats globalement solides, portés par la
dynamique de croissance de ses revenus. Le chiffre d’affaires progresse de 9,9% sur un an pour atteindre
579,3 milliards de FCFA, soutenu par la bonne performance des segments data et services mobiles.
L’EBITDAaL (résultat opérationnel avant amortissements et loyers) augmente également de 8,4%, traduisant
une gestion efficace des coûts d’exploitation.

En revanche, le résultat d’exploitation reste quasi stable à 131,8 milliards de FCFA, tandis que le résultat
financier se dégrade fortement, passant de -5,8 à -13,6 milliards de FCFA, en raison d’une hausse des charges
financières. Ainsi, le résultat net s’établit à 76,3 milliards de FCFA, en légère hausse de 0,5%, illustrant une
rentabilité préservée malgré un environnement concurrentiel soutenu et des pressions sur les marges.

(Source : Etudes et Recherche FGI - Rapport d’activité du premier semestre 2025 Orange Côte d’Ivoire)

Banque Internationale pour le Commerce et l'Industrie de la Côte d'Ivoire (BICICI) : La BICICI
affiche une solide performance financière marquée par une croissance généralisée de ses
indicateurs clés au premier semestre 2025.

Au premier semestre 2025, le Produit Net Bancaire progresse de 16,6% à 37,15 milliards de FCFA, traduisant
une dynamique commerciale soutenue et une amélioration des marges d’intermédiation. Cette hausse,
conjuguée à une bonne maîtrise des charges, se reflète dans un résultat brut d’exploitation en nette
progression de 35,2%. Par ailleurs, la forte baisse du coût du risque (-72,8%) témoigne d’une meilleure qualité
du portefeuille de crédits et d’une gestion prudente des engagements. Le résultat courant avant impôts
s’envole ainsi de 39,1%, pour atteindre 17,67 milliards de FCFA, tandis que le résultat net progresse de 42,5%
à 16,25 milliards de FCFA, confirmant la rentabilité du modèle économique de la banque. Sur le plan du bilan,
les crédits à la clientèle enregistrent une légère hausse de 1%, tandis que les dépôts bondissent de 32,2%,
traduisant la confiance accrue de la clientèle. Cette évolution fait reculer le ratio prêts/dépôts à 54,1% contre
70,8% un an plus tôt, renforçant la liquidité de la banque et sa capacité à soutenir de futurs financements.

(Source : Etudes et Recherche FGI - Rapport d’activité du premier semestre 2025 BICICI)
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Acheté/Vendu

Transaction comportant un achat et une vente exécutés simultanément sur une même valeur
cotée pour une même quantité de titres, un même cours pour le compte de donneurs
d'ordre qui ont demandé à leurs sociétés de gestion et d'intermédiation d'enregistrer la
transaction à conclure entre eux. Un acheté/vendu doit être préalablement autorisé par la
BRVM.


