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Le marché des actions de la Bourse Régionale des Valeurs Mobilières (BRVM) a clôturé cette semaine sur une
bonne note, caractérisée par une progression de ses indices phares. En effet, les indices  BRVM Composite,
BRVM 30 et BRVM Prestige ont progressé respectivement de 0,90% à 324,59 points, 1,89% à 161,71 points et
1,51% à 137,5 points. Cette dynamique du marché est portée par les plus-values enregistrées par les  secteurs
« Autres Secteurs » (+7,04%), «Transport » (+3,83%), « Distribution » (+2,74%), « Finances » (+2,40%),  « Services
Publics » (+1,26%) et « Agriculture » (+1,11%). Seul le secteur « Industrie » (-6,64%) a tiré le marché vers le bas.
L’activité boursière a reculé cette semaine, avec un volume de 3 082 602 titres échangés, en hausse de 40,49%
par rapport à la semaine précédente (2 194 214 titres). Le titre Ecobank Transnational Incorporated TOGO (ETI
TG) s’est imposé, une nouvelle fois, comme la valeur vedette du marché, représentant à lui seul 72,15% du
volume transigé. En valeur, les transactions ont atteint 4,27 milliards de FCFA, en repli de 3,10% par rapport
aux 4,41 milliards de la semaine précédente. Sur le podium des titres les plus échangés en valeur, SONATEL
recupere la tête des titres les plus échangés en valeur  avec 13,77% des transactions. Côté performances
individuelles, BERNABE COTE D'IVOIRE se hisse à la tête du peloton, enregistrant la plus forte hausse
hebdomadaire (+18,93%), tandis que UNILEVER COTE D'IVOIRE enregistre la plus forte baisse (-32,16%). Au
total, le marché compte 27 valeurs en hausse contre 17 en baisse et 3 sont restées stationnaires.
 

Concernant le compartiment obligataire de la BRVM, il affiche une capitalisation boursière de 10 914,23
milliards de FCFA, représentant 46,58% de la capitalisation globale du marché (23 428 milliards de FCFA) au 19
septembre 2025, en hausse de 0,01% par rapport à celle enregistré la semaine dernière. L’obligation «FCTC
TEYLIOM IMMO 7% 2021-2028» s’impose comme la plus active, concentrant 97,60% des transactions,  
lesquelles se sont chiffrées à 1,02 milliards de FCFA contre 594,88 millions la semaine précédente, soit une
hausse de 71,65%.
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La Bourse Régionale des Valeurs Mobilières enregistre une progression au cours de cette semaine…
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Plus de 42 milliards de FCFA ont été levés cette semaine, contre 118,97 milliards la semaine précédente,
soit une régression de 64,28%. L’Etat du Mali se hisse à la tête des plus fortes levées hebdomadaire,
concentrant 64,71% des fonds mobilisés sur le marché. Les instruments émis ont concerné des Bons
Assimilables du Trésor (BAT) et des Obligations Assimilables du Trésor (OAT) du Mali et de la Guinée-Bissau.
Le rendement moyen pondéré du marché est ressorti en moyenne à 8,31% contre 7,93% la semaine
dernière, le meilleur rendement ayant été proposé par l’Etat de la Guinée-Bissau (9,46%). Dans le détail, le
rendement moyen des OAT a progressé à 8,48% contre 7,80% une semaine plus tôt. En revanche, celui des
BAT à régressé de 0,22 point de pourcentage pour s’afficher à 7,96%. Enfin, le taux moyen de couverture
des opérations a régressé à 125,47% contre 129,35% la semaine dernière.
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UNIWAX CI : DES PROFITS EXCEPTIONNELS MASQUENT DES PERTES OPÉRATIONNELLES.
Au premier semestre 2025, UNIWAX CI enregistre un chiffre d’affaires de 15,71 milliards de FCFA, en hausse de 12,48% par rapport à
la période précédente. Malgré cette progression du chiffre d’affaires, l’entreprise demeure en difficulté sur ses activités
opérationnelles, avec un résultat d’exploitation négatif de -314 millions de FCFA, bien que nettement moins déficitaire qu’au 1er
semestre 2024 (-1,86 milliard de FCFA, soit une amélioration de 83 %).

Le résultat financier reste légèrement négatif (-15,8 millions de FCFA), mais sa charge s’allège également. L’impact des activités hors
exploitation est remarquable, enregistrant un gain de près de 10 milliards de FCFA, contre seulement 4,7 millions de FCFA auparavant,
ce qui compense largement les pertes opérationnelles. En conséquence, le résultat net s’élève à 8,22 milliards de FCFA, marquant un
redressement exceptionnel comparé au 1er semestre 2024 (-1,91 milliard de FCFA). Ce rebond net s’explique principalement par des
opérations exceptionnelles hors activités ordinaires, alors que l’activité courante reste déficitaire.

(Source : Etudes et Recherche FGI - Rapport d’activité S1 2025 UNIWAX CI)

BOA SÉNÉGAL : ENTRE HAUSSE DES RESSOURCES ET RENTABILITÉ RENFORCÉE, LA BANQUE SIGNE UN 1ER
SEMESTRE 2025 PERFORMANT.
Au 1er semestre 2025, l’entreprise démontre une gestion financière solide et une croissance soutenue. Ses ressources totales
s’élèvent à 644,5 milliards de FCFA, en hausse de 8,62% par rapport au 1er semestre 2024, tandis que les emplois diminuent
légèrement à 372,6 milliards de FCFA (-5,22 %), traduisant une utilisation plus efficace des fonds.

Le Produit Net Bancaire (PNB) progresse de 6,77%, atteignant 25,37 milliards de FCFA, témoignant de la dynamisation des activités
opérationnelles et de la capacité à générer des revenus stables. Cette performance se répercute directement sur la rentabilité, avec
un résultat avant impôts de 13,18 milliards de FCFA (+12,68%) et un résultat net de 11,62 milliards de FCFA (+12,70%), confirmant une
tendance positive et un renforcement de la solidité financière de la banque par rapport à l’année précédente.

(Source : Etudes et Recherche FGI - Rapport d’activité S1 2025 BOA Sénégal)

SOCIETE GENERALE COTE D’IVOIRE : LA SOCIÉTÉ GÉNÉRALE CÔTE D’IVOIRE (SGCI) A OBTENU LA MEILLEURE
NOTATION AAA (LONG TERME) ET A1 (COURT TERME), AVEC DES PERSPECTIVES STABLES.
Société Générale Côte d’Ivoire conserve sa notation la plus élevée sur le long terme (AAA) et une note A1 sur le court terme, toutes
deux assorties d’une perspective stable, traduisant une qualité de crédit excellente et une certitude de remboursement très élevée. La
notation repose sur une exécution satisfaisante du plan stratégique, une flexibilité financière solide et un positionnement de leader
sur le marché, tandis que les fragilités identifiées concernent principalement l’augmentation du coût du risque, le besoin de
consolidation du contrôle interne et un contexte monétaire et socio-politique qui reste prudent mais stable.

Les données financières confirment cette solidité, en temoigne le total bilan qui atteint 3 614 milliards de FCFA en 2024, avec des
créances sur la clientèle de 2 475 milliards FCFA et des capitaux propres en hausse à 452 milliards de FCFA, renforçant la résilience de
la banque. Le Produit Net Bancaire (263 milliards de FCFA) et le résultat net (101 milliards de FCFA) affichent une progression, malgré
une légère augmentation du coût du risque.

(Source : Etudes et Recherche FGI - Bulletin Officiel de la Côte du 15 septembre 2025)

SENEGAL : Le Sénégal lance un nouvel emprunt de 300 milliards FCFA (542 millions USD) sur le marché financier régional de l’UEMOA,
portant à plus de 2700 milliards FCFA les fonds levés en 2025.
Ce troisième appel à l’épargne s’ajoute aux levées de mars et juillet, et se compose de quatre tranches à échéances allant de 3 à 10
ans, avec des taux entre 6,40% et 6,95%, comme suit :

Tranche A : Etat du Sénégal 6,40% 2025-2028, pour mobiliser 60 milliards de FCFA remboursés Infine et un paiement semestriel
des interêts ;
Tranche B : Etat du Sénégal 6,60% 2025-2030, pour mobiliser 100 milliards de FCFA remboursés semestriellement par
amortissement constant ;
Tranche C : Etat du Sénégal 6,75% 2025-2032, pour mobiliser 80 milliards de FCFA remboursés semestriellement par
amortissement constant ;
Tranche D : Etat du Sénégal 6,95% 2025-2035, pour mobiliser 60 milliards de FCFA remboursés semestriellement par
amortissement constant.

Le prix unitaire des obligations (quelque soit la tranche) est de 10 000 FCFA et la période de souscription est prévue du 22 septembre
au 10 octobre 2025.

(Source : Etudes et Recherche FGI - Note d’Information APE Etat du Sénégal Septembre 2025)
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Arbitrage
A la différence du spéculateur, l'arbitragiste ne prend pas de risque direct mais essaie, par
le biais d'un ensemble d'opérations d'achat et de vente, d'obtenir un bénéfice des
différences de cours entre deux valeurs sur une même place financière ou sur deux places
financières différentes mais sur la même valeur. L'arbitrage est une méthode qui ne
nécessite globalement aucune mise de fonds mais qui permet de réaliser un bénéfice
certain.


