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Le marché des actions de la Bourse Régionale des Valeurs Mobilières (BRVM) a connu une évolution
contrastée au cours de la semaine. L’indice BRVM Composite a enregistré une légère hausse de 0,33% pour
s’établir à 306,95 points. En revanche, les indices BRVM 30 et BRVM Prestige ont reculé respectivement de
0,22% à 151,77 points et de 0,91% à 129,18 points. Cette dynamique s’explique par les performances
différenciées des secteurs. Les secteurs « Industrie » (+5,85%), « Autres Secteurs » (+1,52%) et « Services
Publics » (+0,63%) ont porté la tendance haussière, tandis que les secteurs « Distribution » (-2,81%), « Finances
» (-1,13%) et « Agriculture » (-0,68 %) ont tiré le marché vers le bas. Le secteur « Transport » (+0,00%), quant à
lui, est resté stable cette semaine. L’activité boursière s’est fortement intensifiée, avec un volume de 7 124 010
titres échangés, enregistrant une envolée de 483,34% par rapport à la semaine précédente (1 221 247 titres).
Le titre Ecobank Transnational Incorporated TOGO (ETIT) s’est imposé comme la valeur vedette, représentant à
lui seul 87,01% du volume transigé. En valeur, les transactions ont atteint 5,75 milliards de FCFA, soit une
progression de 33,19% par rapport aux 4,32 milliards de la semaine précédente. Sur le podium des titres les
plus échangés en valeur, SAPH COTE D'IVOIRE domine les échanges avec une part de 19,80%. Côté
performances individuelles, UNILEVER CI s’illustre avec la plus forte hausse hebdomadaire (+34,69%), tandis
que TRACTAFRIC MOTORS CI enregistre la plus forte baisse (-8,77%). Au total, le marché compte 19 valeurs en
hausse, 22 en baisse et 6 sont restées stationnaires. 
 

Concernant le compartiment obligataire de la BRVM, il affiche une capitalisation boursière de 10 654,36
milliards de FCFA, représentant 47,38% de la capitalisation globale du marché (22 489 milliards de FCFA) au 18
juillet 2025, en progression de 1,79% par rapport à celle enregistré la semaine dernière. L’obligation «
ORAGROUP SA 7,15 % 2021-2028 » s’impose comme la plus active sur le marché, concentrant 51,57% de la
valeur totale transigée, laquelle s’est affichée à 683,22 millions de FCFA contre 51,20 millions la semaine
précédente, soit un bond de 1 234,38%.
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La Bourse Régionale des Valeurs Mobilières enregistre une progression au cours de cette semaine…
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Plus de 173 milliards de FCFA ont été levés cette semaine, contre 395,38 milliards la semaine précédente,
soit une régression de 56,18%. L’Etat de Côte d’Ivoire conserve la première place des plus fortes levées
hebdomadaire, avec 55,56% des fonds mobilisés sur le marché. Les instruments émis ont concerné des
Bons Assimilables du Trésor (BAT) et des Obligations Assimilables du Trésor (OAT) de la Côte d’Ivoire, de la
Guinée-Bissau, du Burkina Faso et du Benin. Le rendement moyen pondéré du marché est ressorti en
moyenne à 7,99% contre 7,83% la semaine dernière, le meilleur rendement ayant été proposé par l’Etat de
la Guinée-Bissau (9,57%). Dans le détail, le rendement moyen des OAT a progressé à 8,08%, contre 7,54%
une semaine plus tôt, tandis que celui des BAT a reculé à 7,72%, soit une baisse de 1,17 point de
pourcentage. Enfin, le taux moyen de couverture des opérations a fortement augmenté, atteignant
287,65%, contre 119,92% la semaine précédente, traduisant une forte demande des investisseurs pour les
titres émis.
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Côte d’Ivoire : L’Etat de Côte d’Ivoire émet avec succès un Samouraï Bond, une première en Afrique
subsaharienne.
La Côte d’Ivoire a franchi une étape historique en accédant pour la toute première fois au marché obligataire
japonais à travers une émission de Samouraï Bond labélisée ESG (Environnemental, Social et Gouvernance),
devenant ainsi le premier État d’Afrique subsaharienne à réaliser une telle opération. Cette émission, d’un
montant de 50 milliards de yens japonais (environ 300 millions d’euros, soit près de 200 milliards de FCFA), est
assortie d’un coupon particulièrement attractif de 2,3% sur une maturité de 10 ans.

L’instrument, coté à la bourse de Tokyo, a été souscrit par des investisseurs institutionnels japonais de
premier plan rencontrés lors d’un roadshow mené par les autorités ivoiriennes au Japon en avril 2025.
L’émission se distingue par son caractère innovant, à travers la garantie octroyée par la Japan Bank for
International Cooperation (JBIC), institution japonaise notée A+, et le label « Sustainability Bond ». Cette
opération, clôturée le 17 juillet 2025 avec succès dans un contexte de volatilité sur les marchés financiers
internationaux, traduit la confiance manifeste des investisseurs japonais dans la qualité de la signature de la
Côte d’Ivoire.

(Source : Etudes et Recherche FGI - Comuniqué de Presse de l’Etat de Côte d’Ivoire)

BRVM : Offre Publique d'Echange portant sur 42 Emprunts obligataires de l’Etat de Côte d’Ivoire
cotés à la BRVM.
Il est porté à la connaissance du public et des intervenants du marché que l’ETAT DE COTE D'IVOIRE, à travers la DIRECTION GENERALE
DES FINANCEMENTS, envisage une opération d'Offre Publique d'Echange de titres portant sur 42 Emprunts obligataires cotés.
L'émetteur propose, par cette opération, aux détenteurs des titres (TPCI.089, TPCI.090, TPCI.048, TPCI.049, TPCI.072, TPCI.073,
TPCI.074, TPCI.081, TPCI.082, TPCI.028, TPCI.064, TPCI.036, TPCI.091, TPCI.092, TPCI.050, TPCI.024, TPCI.065, TPCI.051, TPCI.052,
TPCI.075, TPCI.076,  TPCI.083, TPCI.084, TPCI.039, TPCI.029, TPCI.053, TPCI.054, TPCI.066, TPCI.023, TPCI.093, TPCI.094, TPCI.057,
TPCI.038, TPCI.037, TPCI.030, TPCI.078, TPCI.085, TPCI.086, TPCI.067, TPCI.055, TPCI.056 et TPCI.027), d'échanger les montants des
échéances du 16 juillet au 31 décembre 2025 en souscrivant à de nouvelles obligations de maturités de 5 et 7 ans dont les taux
d'intérêts sont respectivement de 5,90% et 6%.

L'opération devant se dérouler du 23 au 31 juillet 2025, les titres cités ci-dessus seront suspendus de cotation à compter du jeudi 17
juillet 2025. Sur la base des résultats des souscriptions, les titres échangés seront radiés de la cote. La cotation des titres résiduels ne
pourra reprendre qu'après la clôture de l'offre.

(Source : Etudes et Recherche FGI - Bulletin Officiel de la Cote du 16 juillet 2025)

Sénégal: L’Etat du Sénégal fait coter une émission obligataire record de 405 milliards FCFA à la
BRVM.
Les titres ‘‘Etat du Sénégal 6,40 % 2025-2028'', ‘'6,60 % 2025-2030'', ‘'6,75 % 2025-2032'' et ‘'6,95 % 2025-2035'' sont
entrés simultanément à la cote, scellant une opération qui restera dans les annales du marché régional. Ce sont 405
milliards de FCFA (717,5 millions de dollars) levés en deux semaines, soit un taux de couverture de 102,87%, avec 416,6
milliards de FCFA de souscriptions, après la clôture par anticipation de l'opération lancée le 27 mars 2025 dernier et qui
devrait s'étendre initialement sur trois semaines.
Ce quadruple emprunt, structuré de manière innovante, reflète la solidité de la signature souveraine du Sénégal. Grâce à
une ingénierie diversifiée et adaptée, les maturités s'étendent de 3 à 10 ans, offrant aux investisseurs une courbe de
rendement lisible et équilibrée. Cette structuration a permis d'attirer un large éventail de souscripteurs : investisseurs
institutionnels, entreprises, particuliers, du fonctionnaire à l'entrepreneur, en passant par les commerçants ou les
exportateurs.

(Source : Etudes et Recherche FGI - BRVM)
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Risque de refinancement

Le risque de refinancement fait référence à la possibilité pour un emprunteur de ne pas pouvoir
remplacer un prêt existant par un nouveau à un moment critique. Le degré de risque de
refinancement est fortement lié à la cote de crédit de l'emprunteur, mais des facteurs externes tels
que les taux d'intérêt et la situation générale du marché du crédit jouent également un rôle
important.


