
Source : BRVM & Estimation FGI

Contexte entourant l’activité du groupe

En 2022, deux années après le début de la pandémie, les perspectives mondiales restent

toujours incertaines. En effet, la guerre en Ukraine vient ralentir la reprise économique des

pays. Dans ce contexte, SONATEL confirme sa capacité de résilience en dévoilant de solides

performances dans tous ses pays de présence. En effet, le groupe maintient sa position de

leader (au moins 50% de part de marché pour chaque pays) malgré un contexte de forte

concurrence sur le mobile money au Sénégal ,une recrudescence des actes de vandalisme sur

les sites techniques de Orange au Mali et un climat d’incertitude sur la transition politique en

Guinée .

Performances financières

Le groupe SONATEL présente de bons fondamentaux au troisième trimestre 2022.En effet, le

bénéfice du groupe s’établit à 200,3 milliards FCFA à fin septembre 2022 contre 189,3 milliards

FCFA la même période l’année précédente. Le chiffre d’affaires enregistre ,quant à lui, une

croissance de 9,70% à 1080 milliards FCFA ; une belle performance tirée par les revenus issus

du parc FMI (Fixe-Mobile-Internet). Pour sa part, l’Ebitdaal (Ebitda after leases) s’améliore de

42,9% par rapport à fin septembre 2021 pour s’établir à 463 milliards FCFA.A noter que les

investissements du groupe ont progressé de 15,5% pour s’afficher à 168,1 milliards de FCFA à

fin septembre 2022. Cette embellie vient conforter les solides performances de la société qui

avait vu son bénéfice progresser de 10% à 130 milliards FCFA au premier semestre 2022.

Performances boursièresLe cours de l’action tire profit des résultats publiés au terme du

troisième trimestre 2022.En effet, le titre a enregistré une plus-value de 4,06%, passant de

14 400 FCFA au 28 octobre 2022 à 14 985 FCFA au 02 novembre 2022. Rappelons que le cours

avait atteint son plus haut niveau à 16 495 FCFA à fin février 2022, après la publication des

résultats financiers de l’exercice 2021. L’engouement des investisseurs sur le titre s’est

renforcé au regard du rendement de dividende attractif (+9%) annoncé par la société.

Recommandations

Au vu de ces solides performances financières et boursières , le titre SONATEL mérite toujours

une attention particulière. L’achat ou la conservation de ce titre sont conseillés.
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L’Avenir a de la valeur

Société SONATEL

Symbole SNTS

Pays Sénégal

Capital social (en Fcfa) 50 000 000 000 
Secteur d'activités Services Publics
Description de l'activité      Télécommunication
Date d'introduction 02/10/1998
Nombre d'actions de la 
société 100 000 000   

Flottant BRVM 23 200 000   

Données Boursières au 30/09/2022
Cours (en fcfa)                                                                 14 500  
Capitalisation boursière (en 
millions fcfa) 1 490 000  

Plus haut 52 semaines 16 590  
Plus bas 52 semaines 13 500  
PER 5,90x
Bénéfice par action 1 400  
Rendement du titre 9,34%

Données financières (Mds FCFA) 30/09/2021 30/09/2022 Var%

Chiffre d'affaires 984,5 1080 +9,7%

EBITDAal 430,3 463 + 7,60%

Marge d’EBITDA (%) 43,71% 42,87% -0,84pts

Résultat Net 189,2 200,3 +5,8%

Marge nette (%) 19,22% 18,55% +0,67pts
eCAPEX 161,1 168,1 +4,35%

eCAPEX/CA(%) 16,36% 15,56% +0,8pts
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