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L’Avenir a de la valeur

Flash Résultats

SONATEL

SNTY

Sénéga

Capital social (en Fcfa) 50 000 000 000
Secteur d'activités Services Publics
Description de I'activité Télécommunication
Date d'introduction 02/10/1998
Nombre d'actions de la 100 000 000
23200 000

Actionnariat

42,3%

France TELECOM
= Personnel SONATEL

= Etat du Sénégal
= Flottant BRVM

Evolution BVRM C vs SONATEL

Source : BRVM & Estimation FGI

Données Boursiéres au 31/03/2023

15800
]E:Cafg;tahsauon boursiére (en millions 1580 000
Plus haut cours (en FCFA) a la
période du Ter janvier au 31 mars 16 395
2023
Plus bas cours (en FCFA) a la
période du 1er janvier au 31 mars
2023 14 800
PER 573
Bénéfice par action 1500
Rendement du titre 9,74%

FGI- Département Etudes et Recherches
Tél: 0022133867 60 42
Email: contact@fgi-bourse.com
Adresse: Immeuble Diallo L6, 4iéme étage,
VDN CICES FOIRE, Dakar (Sénégal) - BP 25672
Dakar Fann

SONATEL SN Télécommunications
Données financiéres (Mds FCFA) 31/03/2023 31/03/2022 Var%
Chiffre d'affaires 3847 350,4 +9,8%
EBITDAa 165,6 144,8 +14,3%
Marge dEBITDA (%) 43% 47.3% +1,7pts
Résultat Net 82,7 62,7 +31,9%
Marge nette (%) 215% 17.9% +36 pts
eCAPEX 55,2 36,6 +51%
eCAPEX/CA (%) 14,3% 10.4% +39 pts

Source : SONATEL S.A

Contexte entourant I'activité du groupe

En 2023, trois années apres le début de la pandémie, les perspectives mondiales restent toujours
incertaines. En effet, la guerre en Ukraine vient ralentir la reprise économique des pays. Dans ce contexte,
SONATEL confirme sa capacité de résilience en dévoilant de solides performances dans tous ses pays de
présence. En effet, le groupe maintient sa position de leader (au moins 50% de part de marché pour

chaque pays).
Performances financiéres

SONATEL vient de publier son rapport d'activité du premier trimestre 2023.Dans le sillage de sa
performance annuelle, les indicateurs financiers du groupe se sont tous inscrits en croissance. En effet, le
chiffre d’affaires s’est raffermi de 9,8% a 384,7 milliards FCFA , tiré par les revenus issus du Data, du Fixe
et Orange money. Pour sa part, I'Ebitdaal (Ebitda after leases) s’améliore de 43% par rapport a fin mars
2021 pour s’établir a 165,6 milliards FCFA. A noter que les investissements du groupe ont progressé de
51% pour s’afficher a 55,2 milliards de FCFA a fin mars 2023. Ces belles performances ont hissé le bénéfice

net du groupe a 82,7 milliards FCFA, soit une hausse de 31,9% en glissement annuel.

Performances boursiéres

Apres avoir cloturé I'exercice 2022 avec une performance de 8,77%, le titre continue sa dynamique en
enregistrant une plus value de 3,95% au premier trimestre de I'année 2023. Cette embellie est tirée par
les performances financiéres du groupe qui ont suscité I'engouement des investisseurs. Rappelons que le
cours avait atteint son plus haut niveau a 16 495 FCFA a fin février 2022, apreés la publication des résultats
financiers de I'exercice 2021. L’engouement des investisseurs sur le titre s’est renforcé au regard du

rendement de dividende attractif (+9%) annoncé par la société.

Recommandations

Au vu de ces solides performances financiéres et boursiéres , le titre SONATEL mérite toujours une

attention particuliére. L’achat ou la conservation de ce titre sont conseillés.



